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Resume for 1. halvar 2014

Bestyrelsen for Mols-Linien A/S har pa sit mgde dags dato behandlet og godkendt selskabets

delarsrapport for perioden 1. januar til 30. juni 2014.

I den forbindelse udsender rederiet sin delarsrapport, som beskriver udviklingen i selskabet,

som kan resumeres saledes:

Fortsat fremgang

Hovedpunkter

Mols-Liniens trafiktal og resultat for 1. halvar 2014 viser, at rederiet som forventet har
kurs mod et overskud 1 2014.

Selskabet overfgrte i 1. halvar 2014 11,9 % flere personbilsenheder end i 1. halvar
2013.

Antal personbilsenheder pr. afgang steg med 17,4 % fra 1. halvar 2013 til 1. halvar
2014.

Overskud pa 10,8 MDKK i 2. kvartal 2014 mod et underskud pa 16,5 MDKK i 2. kvar-
tal 2013, en forbedring pa 27,3 MDKK.

I 1. halvar 2014 blev resultatet -9,9 MDKK mod -32,0 MDKK i 1. halvar 2013, en for-
bedring pa 22,1 MDKK.

Omsetningen blev 274,0 MDKK i 1. halvar 2014 mod en omsetning i 1. halvar 2013 pa
234,3 MDKK, en fremgang pa 39,7 MDKK.

Trafikken 1 sommeren 2014 er forlgbet bedre end forventet.

Rederiet har sikret oliepriser i DKK frem til og med april 2015.
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Forventningerne til 2014
I 1. halvar af 2014 overfgrte Mols-Linien 500.723 personbilsenheder og forventer at overfgre i

stgrrelsesordenen 1,1 million personbilsenheder i 2014.

Mols-Linien overfgrer flere og flere lastbiler og gvrige enheder hvorfor begrebet “’Personbilsen-
heder” nu benyttes. I ”Personbilsenheder” medregnes lastbiler og gvrige enheder svarende til

hvor mange personbilspladser de optager pa vogndeakket.

Rederiet har desuden sikret en fast oliepris i DKK i 2014. Stigende oliepriser og/eller stigende
kurs pa dollar vil derfor ikke pavirke resultatet for 2014.

Med udgangspunkt 1 disse forudsatninger fastholder Mols-Linien forventningen om et positivt
resultat efter skat for 2014 i intervallet 0 — 10 MDKK.

Henvendelse vedrgrende denne selskabsmeddelelse kan rettes til:
Bestyrelsesformand Frantz Palludan, tlf.: 3311 4545 / 4030 0081 eller adm. direktgr Sgren
Jespersen, tIf. 8952 5201.

Med venlig hilsen
Mols-Linien A/S

Frantz Palludan Sgren Jespersen
Bestyrelsesformand Adm. direktgr
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Hoved- og nggletal

Resultatopggrelse: Ar til dato
30.06.14
MDKK

NEttOOMSELNING .....veevvereeererieierieeieeeesreeeesreeee e eaesseeaesseenes 2740
Omkostninger ekskl. nedskrivninger ........c.cccecevvevcncncnnenne. 256,1
NEedSKITVIINZET ..ottt 0,0
Driftsresultat (EBIT) ....cocooevinininininnneeecccee 17,9
Resultat af finansielle poster, Netto .........ccceeeveveeveerieereennenen. -27.,7
Periodens resultat -9.9
Balance: 30.06.14

MDKK
SKIDE ..t 876,3
@vrige langfristede aKtVer .........cccevvevivveierieeieieeeeeeeeveaes 24,5
Kortfristede aKtiVET .....ccoovvivvieieieeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeee e 49,8
AKREVEL T AL ooeiiiiiiiieeeeeee ettt eaeeeee e e e 950,6
Egenkapital .......c.cccoeoieiieiinieieieeeeeee e 39,7
Langfristede forpligtelSer ..........ccovmvierirveeneecieneeieneeeeeeeene 774,6
Kortfristede forpligtelSer ..........coocovimveniiininiienenieneeieneneen 136,3
PasSiVEr 1 Alt ..ooooiviiiieieiieeeeeeeeeeee e 950,6
Pengestrgmsopggrelse: Ar til dato

30.06.14

MDKK
Pengestrgmme vedrgrende drift..........ccooeveveecieniecenecienenen. 26,9
Pengestrgmme vedrgrende investeringer............oceveevennennen. -3,8
Pengestrgmme vedrgrende finansiering...........cccccecvevveeveenene. -7,4
Pengestrgmme ophgrende aktiviteter............eceveevieneeneennenne. 24
/AEndring af likviditet 13,3

Ar til dato Hele aret

30.06.13 2013
MDKK MDKK
2343 535,5
2492 528,1

0,0 0,0
-14,9 74
17,1 424
-32,0 -35,1

30.06.13  31.12.13

MDKK MDKK
9263 898.3
26,4 25,7
58,6 41,0
1.011,3 965,0
454 47,9
792,8 785,1
173,1 132,0
1.011,3 965,0

Ar til dato Hele aret

30.06.13
MDKK

4.4
22,6
6,1
0,3
33,4

2013
MDKK

14,1
-23,0
11,1

=03
-20,3
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Noggletal: Artildato  Ar til dato Hele dret
30.06.14 30.06.13 2013
Aktierelaterede nggletal

Resultat pr. aktie (DKK).......ccoovieviinieiinieecieeeeeceeeeen -0,7 2,3 2.5
Resultat pr. aktie (DKK), udvandet ..........ccecvevvervveneerennennen. -0,7 2,3 2.5
Indre veerdi pr. aktie (DKK) .....cccoooeviiiiniiinieeeieceee 2,8 3,2 3,4
Bgrskurs ultimo (DKK) ........ooovviiiiiiiiieieeeeeeceeee e 25,6 36,1 16,2

Driftsrelaterede nggletal

Egenkapitalforrentning (%) .......ccceeeveenereenenieneeieneeeenenee -22.6 -50,1 -53,9
Overskudsgrad (EBIT-margin) (%) .....cccccevevvenencienenienenne. 6,5 -6,4 1,4
SoldItetSZrad (0) ..eveeveevereeienieieseesieeee et saeeaeens 4,2 4.5 5,0

Nggletallene er pavirket af at Mols-Liniens aktiviteter er stgrre i 2. halvar end 1. halvar.
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Ledelsesberetning

Kommentarer til delarsrapporten for 1. halvar 2014

Trafikudviklingen i 1. halvar

Aarhus-Odden og Ebeltoft-Odden

1. halvar 2014 2013 Andring

Personbiler i stk. 427.245 414.413 3,1 %
Personbilsenheder i stk. 500.723 447.447 11,9 %
Passagerer 1 stk. 1.091.962 1.055.109 3,5%
Personbiler pr. afgang 150 138 8,7 %
Personbilsenheder pr. afgang 175 149 17,4 %

Mols-Linien overfgrer flere og flere lastbiler og gvrige enheder, hvorfor nggletallet ”Person-
bilsenheder” nu inkluderes pa oversigten. I ”Personbilsenheder” medregnes lastbiler og gvrige

enheder svarende til hvor mange personbilspladser de optager pa vogndakket.
Fortsat fremgang i hurtigfeergedriften

e [ 1. halvar 2014 blev der overfgrt 500.723 personbilsenheder, hvilket var 11,9 % flere
end i 1. halvar 2013 pa trods af, at der var 5,2 % ferre afgange med hurtigfergerne i 1.
halvar 2014 i forhold til 1. halvar 2013.

e Antal personbilsenheder pr. afgang steg med 17,4 % - fra 149 enheder i 1. halvar 2013
til 175 enheder i 1. halvar 2014.

e Antal passagerer steg med 3,5 % i 1. halvar 2014 i forhold til samme periode i 2013.

Stigningen skyldtes primert, at der var flere personbiler med fergerne.

Sidste ars vaekst i antal kunder — specielt efter indsettelsen af KatExpress 2 i maj 2013 — er
fortsat i fgrste halvar 2014.

Den nye motortrafikvej mellem Holbzk og Vig, der har gjort det hurtigere og mere behageligt
at rejse mellem @stjylland og hovedstadsomradet, har medvirket til, at antallet af kunder over

Kattegat er vokset.

Yderligere bidrag til rederiets vakst er foranlediget af et skarpet kundefokus med blandt an-
det ombygning af KatExpress 1 med ny og stgrre Business BlueClass-Lounge og etablering af
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Baresso-café pa Max Mols, sa der nu er Baresso-caféer pa alle faerger.

Mols-Liniens nye forretningsomrade med overfgrsel af lastbiler og lgstrailere lever op til for-

ventningerne, og fremgangen i antallet af overfgrte enheder fortsatte i 1. halvar 2014.

Regnskab 1. halvar 2014

Resultatopggrelse
Selskabets omsatning i 1. halvar 2014 er opgjort til 274,0 MDKK mod en omsetning i 1.
halvar 2013 pa 234,3 MDKK, en fremgang pa 17,0%.

Der er i 1. halvar 2014 sejlet 156 ferre afgange med hurtigfeergerne i forhold til 1. halvar
2013, hvorfor savel trafikomsatningen som cateringomsatningen pr. afgang har vearet stgrre.

Rederiets omkostninger udgjorde 256,1 MDKK i 1. halvar 2014 mod 258,9 MDKK i 1. halv-
ar 2013 fgr modregning af gevinst ved salg af anlegsaktiver, et fald i omkostningerne pa 2,8
MDKK.

Omkostninger til indkgb af brendstof til rederiets faerger faldt med 8,8 MDKK i 1. halvar
2014 i sammenligning med 1. halvar 2013.

Personaleomkostningerne blev i 1. halvar 2014 62,7 MDKK, hvilket er en stigning pa 1,4
MDKK i forhold til samme periode 2013, primert som fglge af @ndrede bemandinger som

fglge af @ndring i tonnagen.

Resultatet var i 1. halvar 2014 et underskud pa 9,9 MDKK mod et underskud pa 32,0 MDKK
i 1. halvar 2013 — en forbedring pa 22,1 MDKK.

Balance

Af de samlede aktiver pa 950,6 MDKK udggr materielle aktiver 900,7 MDKK. Hurtigfarger
udger 1 alt 876,3 MDKK, terminaler og havneanleg udger 17,9 MDKK og driftsmidler og
inventar udggr 6,5 MDKK

Der har i perioden veret tilgang af materielle aktiver pa 9,0 MDKK, hvoraf 7,6 MDKK ved-
rgrer skibene, 0,8 MDKK vedrgrer terminal- og havneanlag og 0,5 MDKK vedrgrer drifts-

midler og inventar.
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Kortfristede aktiver udggr 49,8 MDKK pr. 30.06.14 og bestar af vare- og reservedelslager til
27,3 MDKK, 21,5 MDKK i fragt- og passagerdebitorer og @gvrige tilgodehavender samt 1,0
MDKK i likvide beholdninger.

De samlede langfristede forpligtelser udggr 774,6 MDKK pr. 30.06.14 mod 792,8 MDKK pr.
30.06.13.

De samlede kortfristede forpligtelser udggr 136,3 MDKK pr. 30.06.14.

Egenkapitalopgerelse

Mols-Liniens egenkapital er i 1. halvar 2014 pavirket af periodens totalindkomst pa -8,3
MDKK. Egenkapitalen pr. 30.06.14 er opgjort til 39,7 MDKK, hvilket fortsat er under 50% af
selskabets aktiekapital.

Pa selskabets generalforsamling den 18.04.13 redegjorde selskabets bestyrelse for selskabets
gkonomiske stilling samt forventninger til hvorledes egenkapitalen forventes reetableret. I
fortsettelse heraf er det, med udgangspunkt i forventningerne for 2014 og efterfglgende ar,
fortsat bestyrelsens vurdering, at rederiets egenkapital bliver reetableret via positive driftsre-
sultater i de kommende ar. Der henvises i gvrigt til afsnit om kapitalberedskab og grundlag
for fortsat drift, hvor @ndringer 1 forventningerne, herunder specielt foruds@tningerne om-

kring antal overfgrte biler, vil kunne fa betydelig konsekvens for driftsresultaterne.

Pengestrgmsopggrelse

Selskabets pengestrgmme i 1. halvar 2014 bestod i et positivt cashflow fra driften pa 26,9
MDKK - en forbedring i forhold til 1. halvar 2013 pa 31,3 MDKK. Andringen i selskabets
driftskapital pa 9,8 MDKK skyldes bl.a. forggelse af leverandgrgald og anden geald.

Der var i 1. halvar 2014 en positiv likviditetsforskydning pa 13,3 MDKK, en forbedring pa
46,7 MDKK i forhold til 1. halvar 2013, primert som fglge af positive pengestrgmme fra drif-

ten.

Periodens likviditets@ndring medfgrte, at Mols-Linien pr. 30. juni 2014 havde en nettobank-
geld pa 2,0 MDKK. Mols-Linien har pr. 30.06.14 en kreditramme pa 25 MDKK.
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Kapitalberedskab

Pa baggrund af de for 2014 og 2015 forventede driftsresultater og den i forbindelse med drif-
ten genererede likviditet samt pa baggrund af den etablerede kreditfacilitet anser ledelsen ka-
pitalberedskabet for tilstrekkeligt.

Med indsattelsen af KatExpress 1 1 2012 og KatExpress 2 i 2013 har selskabet sikret sig et
driftspkonomisk hurtigfaergekoncept, som med de sikrede oliepriser forventes at give bade et
regnskabsmassigt overskud og et samlet positivt cash-flow 1 2014 og 2015.

Aktiekurser

Ved udgangen af fgrste halvar 2014 var bgrskursen 25,60 DKK for en aktie 4 20 DKK, sam-
menlignet med en bgrskurs pa 16,20 DKK pr. 31.12. 2013. Det betyder, at markedsverdien af
aktionzrernes aktier i selskabet pr. 30. juni 2014 er 362,7 MDKK mod 229,5 MDKK pr.
31.12.2013.

Sikring af oliepris og valutakurs.
Det kan oplyses, at selskabet har elimineret risikoen for stigninger 1 oliepris og USD-kurs ved
indgaelse af en reekke CAP-aftaler og fastpris-aftaler frem til og med april 2015.

Forventningerne til 2014
I 1. halvar af 2014 overfgrte Mols-Linien 500.723 personbilsenheder og forventer at overfgre i
stgrrelsesordenen 1,1 million personbilsenheder i 2014.

Rederiet har desuden sikret en fast oliepris 1 DKK 1 2014. Stigende oliepriser og/eller stigende
kurs pa dollar vil derfor ikke pavirke resultatet for 2014.

Med udgangspunkt i disse forudsatninger fastholder Mols-Linien forventningen om et positivt
resultat efter skat for 2014 1 intervallet 0 — 10 MDKK.

Begivenheder efter delarsperiodens udlgb

Der er ikke indtradt vaesentlige begivenheder efter balancedagen.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1.
januar — 30. juni 2014 for Mols-Linien A/S.

Delarsregnskabet, der er gennemgaet (reviewet) af selskabets revisor, afleegges i overens-
stemmelse med IAS 34 ”Prasentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for perioden 1. januar — 30. juni 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at resumeet og ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen 1 selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat
og selskabets finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Aarhus, den 21. august 2014

Direktion

Sgren Jespersen
Administrerende direktgr

Bestyrelse

Frantz Palludan Kaare Vagner Bo Jagd
Bestyrelsesformand Nestformand Nestformand
Lars Christensen Jens Peter Toft Georg Schuster

Allan Holm Corneliussen Thomas Bisgaard Jensen
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Den uafhaengige revisors erklering om review af delarsregnskabet

Til kapitalejerne i Mols-Linien A/S

Vi har udfert review af delarsregnskabet for Mols-Linien A/S for perioden 1. januar 2014 —
30. juni 2014 omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, resultatopggrelse, totalind-
komstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og pengestrgmsopggrelse samt udvalgte for-
klarende noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for delarsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et delarsregnskab i overensstemmelse med IAS 34,
Prasentation af delarsregnskaber, som godkendt af EU samt yderligere danske oplysnings-
krav til delarsregnskaber for bgrsnoterede selskaber. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et delarsregnskab uden vasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af vores review at udtrykke en konklusion om delarsregnskabet.
Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med den internationale standard om review af
et perioderegnskab udfert af selskabets uafth@®ngige revisor og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet
bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle ve-
sentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmassige
begrebsramme. Dette kraver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et perioderegnskab udfgrt efter den internationale standard om review af et peri-
oderegnskab udfgrt af selskabets uafthengige revisor er en erkleringsopgave med begrenset
sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden samt anvendelse af analytiske handlinger og
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af et de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revi-
sion udfgrt efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisi-
onskonklusion om delarsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene,
at delarsregnskabet ikke i alle vasentlige henseender er aflagt i overensstemmelse med IAS
34, Prasentation af delarsregnskaber, som godkendt af EU samt yderligere danske oplys-
ningskrav til delarsregnskaber for bgrsnoterede selskaber.
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Supplerende oplysninger om forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold ggr vi opmerksom pa oplysninger i delarsregnskabets note 2 “’vasent-
lige regnskabsmassige valg i anvendt regnskabspraksis samt vasentlige regnskabsmassige
skgn”, hvor ledelsen redeggr for selskabets kapitalberedskab og grundlaget for afleggelsen af
delarsregnskabet under forudsatning om forsat drift. Vi er enige i omtales af usikkerhederne.

Aarhus, den 21. august 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Lindholm Jacobsen Michael Nielsson

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Resultatopggrelse for 1. halvar 2014

Omsztning

Omkostninger:

Skibenes eksterne driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Gevinst/tab ved salg af anlegsaktiver

Omkostninger i alt

Driftsresultat (EBIT)

Finansielle indtegter

Finansielle udgifter

Resultat for skat
Skat af periodens resultat

Periodens resultat

Fordeles saledes:

Aktiongererne i Mols-Linien A/S

Artil dato Artildato Hele aret

30.06.14 30.06.13 2013
t.kr. t.Kkr. t.kr.

273.958 234,299 535.524

116.710 125.337 260.622

49.666 50.166 99.262

62.746 61.282 126.688

26.809 22.113 51.286

157 -9.706 -9.775

256.088 249,192 528.113

17.870 -14.893 7.411

49 1.375 4.450

-27.734 -18.432 -46.882

-9.815 -31.950 -35.021

-35 -50 -94

-9.850 -32.000 -35.115

-9.850 -32.000 -35.115
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Resultat pr. aktie (EPS)
Resultat pr. aktie, udvandet

Totalindkomstopggrelse for 1. halvar 2014

Periodens resultat

Poster, der kan blive reklassificeret til resultat-

opgorelsen:

Dagsverdiregulering af finansielle instrumenter

indgaet til sikring af fremtidige pengestrgmme

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Fordeles saledes:

Ar til dato Ar til dato  Hele aret

30.06.14 30.06.13 2013
Note t.kr. t.kr. t.kr.

-0,7 -2,3 -2,5

-0,7 -2,3 -2,5

-9.850 -32.000 -35.115

1.557 -4.943 736

1.557 -4.943 736

-8.293 -36.943 -34.379

-8.293 -36.943 -34.379

Aktiongererne i Mols-Linien A/S
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Balance pr. 30. juni 2014

Aktiver
Skibe
Terminaler og havneanleg

Driftsmidler og inventar

Materielle aktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed
Finansielle aktiver
Langfristede aktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg

Andre tilgodehavender m.v.

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

30.06. 30.06. 31.12.

2014 2013 2013

Note t.kr. t.kr. t.kr.
876.310 926.333  898.287
17.884 18.016 18.112
6.465 8.231 7.457
6 900.659 952.580 923.856
130 130 130
130 130 130
900.789 952.710 923.986
27.307 30.290 24.015
13.910 16.546 10.300
7.590 7.170 5.548
966 4.591 1.179
49.773 58.597 41.042
950.562 1.011.307 965.028
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Passiver
Aktiekapital
Andre reserver
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Finansielle leasingforpligtelser

Hensat forpligtelse til fratredelser og jubileum
Langfristede forpligtelser i alt

Finansielle leasingforpligtelser

Hensat forpligtelse til fratredelser og jubileum
Kreditinstitutter

Periodisering af flerturskort m.v.
Leverandgrgeld

Selskabsskat

Anden gzld

Forpligtelser vedrgrende ophgrende aktiviteter
Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Passiver i alt

Der henvises i gvrigt til noteoversigt side 19

30.06. 30.06. 31.12.

2014 2013 2013

Note t.kr. t.Kkr. t.kr.
283.333  283.333  283.333
2.399 -4.837 842
-246.080 -232.428 -236.230
39.652 45.381 47.945
772.362  790.499 782.970
2.240 2.299 2.152
774.602 792.798 785.122
17.810 12.144 14.620
130 124 218
3.005 33.006 16.521
20.801 23.888 8.253
56.474 62.127 51.833
183 174 144
37.549 38.865 37.572
135.952 170.328 129.161
356 2.800 2.800
136.308 173.128 131.961
910.910 965.926 917.083
950.562 1.011.307 965.028
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Egenkapitalopggrelse for 1. halvar 2014

Egen-
Aktie- Andre Overfgrt Foreslaet  Kkapital
kapital reserver  resultat udbytte ialt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 01.01.2014 283.333 842  -236.230 0 47.945
Totalindkomst for perioden 0 1.557 -9.850 0 -8.293
Egenkapital 30.06.2014 283.333 2.399 -246.080 0 39.652
Egenkapital 01.01.2013 283.333 106 -201.115 0 82.324
Totalindkomst for perioden 0 -4.943  -32.000 0 -36.943
Egenkapital 30.06.2013 283.333 -4.837 -233.115 0 45.381
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Pengestromsopggrelse for 1. halvar 2014

Periodens driftsresultat (EBIT)
Af- og nedskrivninger
Andring 1 driftskapital

Pengestrgmme fra primer drift
Rentebetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Investering vedrgrende periodiske eftersyn pa
skibe

Investering 1 skibe ekskl. finansielt leasede skibe
Investering i terminaler- og havneanleg
Investering i driftsmidler og inventar

Salg af materielle aktiver
Afdrag pa lan til datterselskaber (langfristede til-
godehavender)

Pengestrgmme til investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristet geld

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgm fra ophgrte aktiviteter
Periodens pengestrom

Likvider/bankgeld primo
Andring i likviditet

Likvider/Bankgaeld ultimo

Ar til dato Ar tildato  Hele
30.06.14 30.06.13 2013
Note t.kr. t.kr. t.kr.
17.870 -14.893 7.411
26.966 12.407 41.511
9.779 15.128 7.673
54.615 12.642 56.595
-27.685 -17.057 -42.432
4 1 75
26.934 -4.416 14.088
-5.128 -14.186 -19.854
-2.510 -27.151 -29.112
-848 -3.750 -4.901
-519 -799 -1.564
5.236 23.139 32.306
0 107 107
-3.769 -22.640 -23.018
-7.418 -6.048 -11.101
-7.418 -6.048 -11.101
-2.444 -295 -295
13.303 -33.399 -20.326
-15.342 4.984 4.984
13.303 -33.399 -20.326
-2.039 -28.415 -15.342
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1. Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten aflegges i overensstemmelse med IAS 34 ”Prasentation af delarsregnskaber”
som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber. Delarsrapporten
aflegges 1 danske kroner (DKK), der er selskabets funktionelle valuta.

Mols-Linien A/S aflegger ikke koncernregnskab, idet selskabets dattervirksomhed er helt
uvasentlig. Dattervirksomheden udlejer alene havneanleg pa finansielle leasingvilkar til mo-
derselskabet og har ikke til formal at udgve koncernekstern udlejning eller drive anden er-
hvervsmessig aktivitet. Som fglge af den regnskabsmassige indregning som finansiel leasing
i moderselskabets arsrapport, og da dattervirksomhedernes resultater er helt ubetydelige, afvi-
ger moderselskabets resultat og balance alene ganske uvasentligt fra den samlede koncerns

resultat og balance.

Selskabet har implementeret de nedenfor anfgrte IAS-/IFRS-standarder i perioden. Implemen-
teringen har ikke haft indvirkning pa indregning og maling, hvorfor anvendt regnskabspraksis

er uendret i forhold til den praksis, som blev anvendt i selskabets arsrapport for 2013.

Vi henviser til arsrapporten for 2013, note 1, side 39-45 for n@rmere beskrivelse af den an-
vendte regnskabspraksis.

Implementering af nye og &endrede standarder samt fortolkningsbidrag
Mols-Linien A/S har implementeret de af IASB og EU godkendte relevante regnskabsstan-

darder samt @ndringer hertil og de fortolkningsbidrag, der er ikrafttradt i perioden. Dette om-
fatter fglgende:

Andringer til IAS 27, IAS 28, IAS 32 og IAS 36 samt IFRIC 21

ZEndringerne har ingen effekt pa resultat eller egenkapital i delarsrapporten.

Nyeste vedtagne ikke ikrafttradte regnskabsstandarder (IAS/IFRS) og fortolkningsbi-
drag (IFRIC)
Fglgende nye og @ndrede standarder traeder i kraft for kommende regnskabsar:

Nye standarder IFRS 9 og IFRS 15.

Mols-Linien A/S har endnu ikke vurderet den mulige effekt af en kommende implementering
af disse standarder. Reglerne vil blive implementeret i takt med, at de treder 1 kraft.
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2. Vasentlige regnskabsmaessige valg i anvendt regnskabspraksis samt vze-
sentlige regnskabsmaessige skgn

Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed, men alene skgnnes. Sadanne skgn
omfatter vurderinger pa baggrund af de seneste oplysninger, der er til radighed pa tidspunktet
for rapportafleeggelsen. Det kan vere ngdvendigt at @ndre tidligere foretagne skgn pa grund
af @ndringer af de forhold, der 1a til grund for skgnnet, eller pa grund af ny information, yder-
ligere erfaring eller efterfglgende begivenheder. Der henvises til arsrapporten for 2013 og
beskrivelsen i note 2, side 45-46.

Usaedvanlige forhold
Ud over hvad der er omtalt i ledelsesberetningen ovenfor, er delarsrapporten for fgrste halvar
2014 ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Vasentlige regnskabsmaessige skon
I forbindelse med den praktiske anvendelse af den beskrevne regnskabspraksis har ledelsen i
lighed med beskrivelsen i arsrapporten for 2013, note 2 side 45-46, foretaget folgende vaesent-

lige regnskabsmessige vurderinger, der har haft en betydelig indflydelse pa delarsregnskabet:

Kapitalberedskab og grundlag for fortsat drift
Delarsregnskabet er aflagt under forudsatning om fortsat drift.

Der forventes i 2. halvar 2014 en positiv likviditetsudvikling. Endvidere forventes der for
2015 en positiv likviditetsudvikling. Savel forventningerne for 2014 og 2015 er udarbejdet pa
grundlag af en rekke afggrende forudsatninger, herunder en forggelse af antal overfgrte biler.

Baseret pa ovenstaende og under forudsatning af, at forventninger for 2014 og 2015 realise-
res, er det bestyrelsen og direktionens vurdering, at kapitalberedskabet er tilstraekkeligt, hvor-

for forudsatningen om fortsat drift er lagt til grund for delarsregnskabet.

Andringer i forudsatningerne i forventningerne for 2014 og 2015, herunder foruds@tningerne
omkring antal overfgrte biler, vil kunne fa betydelig konsekvens for kapitalberedskabet og
tilstreekkeligheden heraf.

Skibenes regnskabsmcessige veerdier
I lighed med beskrivelsen i arsrapporten for 2013, note 2, side 45-46 vurderer selskabets le-

delse lgbende nedskrivningsbehov af selskabets ferger og havneanleg. Eventuel nedskrivning
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skal foretages, nar den regnskabsmassige verdi er hgjere end nettosalgsprisen eller vaerdien
ved fortsat drift (nyttevaerdien). Der skal nedskrives til det hgjeste af nettosalgspris og vardi
ved fortsat drift.

Pa baggrund af nettosalgsprisen fra uafthengig meaglervurdering har ledelsen vurderet, at der
ikke er grundlag for yderligere nedskrivning af selskabets hurtigferger eller tilbagefersel af
tidligere foretagne nedskrivninger.

3. Segmentoplysninger

Oplysninger om produkter og services

Segmenterne samt allokering af driftsresultat m.v. er identisk med den interne rapporterings-
struktur i Mols-Linien A/S. Omkostningerne i segmenterne er de direkte registrerede omkost-
ninger med tilleg af systematiske indirekte omkostninger, der primert vedrgrer centrale ser-

vicefunktioner, herunder afskrivninger samt finansielle omkostninger, netto.

Den anvendte regnskabspraksis for opggrelsen af det enkelte segment er i overensstemmelse
med Mols-Linien A/S anvendte regnskabspraksis. Ikke fordelte omkostninger er derfor udtryk
for de feelles funktioner, der ikke med rimelighed kan fordeles til segmenterne og bestar pri-
mert af omkostninger til feelles administration og salgsfunktion.

Der registreres og rapporteres ikke segmentaktiver og forpligtelser til bestyrelse m.v., hvorfor

dette ikke er medtaget i noten.

Mols-Linien A/S” primare aktiviteter bestar af transport af passagerer, personbiler, varevog-
ne, lastbiler og busser med hurtigfaerger jf. segmentopdelingen af rederidriften nedenfor. End-
videre bestar Mols-Linien A/S" aktiviteter af drift af restauranter og caféer m.v. tilknyttet

ovennavnte fergeruter, rapporteret som et segment.

Segmentoplysningerne omfatter alene selskabets forts@ttende aktiviteter.
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Aktiviteter — 1. halvar 2014 Rapporte-
Rederidrift ringspligti-
hurtigfeer- ge segmen-

Tkr. ger Catering ter i alt

Segmentomsatning 239.367 34.591 273.958

Segmentresultat fgr afskrivninger og finansielle

poster 60.106 184 60.290
Afskrivninger -26.966 0 -26.966
Finansielle poster, netto -17.685 0 -17.685
Segmentresultat for skat 15.455 184 15.639
Aktiviteter — 1. halvar 2013 Rapporte-
Rederidrift ringspligti-
hurtigfeer- ge segmen-
Tkr. ger Catering ter i alt
Segmentomsatning 202.813 31.486 234.299

Segmentresultat fgr afskrivninger og finansielle

poster 26.289 179 26.468
Afskrivninger -12.407 0 -12.407
Finansielle poster, netto -17.057 0 -17.057
Segmentresultat for skat -3.175 179 -2.996
Afstemning af periodens resultat for skat 1. halvar 1. halvar
2014 2013

Segmentresultat f@r skat for rapporteringspligtige seg-
menter 15.639 -2.996
Ikke fordelte omkostninger, centrale funktioner -25.454 -28.954

Resultat fgr skat, jf. resultatopggrelsen -9.815 -31.950
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Vasentlige ikke-kontante omkostninger indeholdt i segmentresultaterne, ud over af- og ned-
skrivninger, omfatter alene aktivitetsbestemte udsving i leverandgrgald og ikke enkeltstaende
vasentlige omkostninger, sasom henseattelser, bonus, nedskrivninger pa tilgodehavender m.v.

Oplysninger om vasentlige kunder
Mols-Linien A/S har ikke enkeltstdende eller forbundne kunder, der individuelt eller set som

gruppe udggr mere end 10 % af den totale oms®tning.

4. Skat af periodens resultat
Den i resultatopggrelsen indregnede skatteomkostning for rapportperioden er beregnet efter

tonnageskatteordningen.

Det er derfor ikke relevant at foretage en afstemning af den effektive skatteprocent.

5. Resultat pr. aktie
Ar til dato Ar tildato Hele aret
30.06.14 30.06.13 2013
Resultat efter skat (t.kr.) -9.850 -32.000 -35.115
Gennemsnitligt antal udstedte aktier (t.stk.) 14.167 14.167 14.167
Gennemsnitligt antal egne aktier(t.stk.) -208 -207 -208

Antal aktier anvendt til beregning af resultat

pr. aktie (t.kr.) 13.959 13.960 13.959
Udestaende aktieoptioner (t.stk.) 169 169 169
Antal aktier anvendt til beregning af resultat

pr. aktie (t.stk.), udvandet 14.128 14.129 14.128
Resultat pr. aktie (DKK) 0,7 23 2.5
Resultat pr. aktie, udvandet (DKK) -0,7 -2,3 -2,5

Nggletallene er pavirket af at Mols-Liniens aktiviteter er stgrre i 2. halvar end 1. halvar.
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6. Til- og afgange af materielle aktiver
Ar til dato Ar tildato Hele aret

30.06.14 30.06.13 2013

Skibe 7.638 486.177 493.806
Terminaler og havneanleg 848 3.750 4.901
Driftsmidler og inventar 519 799 1.564
Periodens tilgange 9.005 490.776 500.271
Skibe -238.743 -10.003 -317.644
Terminaler og havneanleg 0 -3.348 -3.528
Driftsmidler og inventar -108 -82 -989
Periodens afgange til regnskabsmaessig vaerdi -238.851 -13.433 -322.161

7. Transaktioner med nzertstaende parter
Der er ikke sket veesentlige endringer i nertstaende parter samt type og omfang af transaktio-
ner med disse i forhold til det oplyste i arsrapporten for 2013, note 29, side 67.

8. Lejeforpligtelser, eventualaktiver og —forpligtelser samt sikkerhedsstillel-
ser

Der er i halvaret indgéaet en ny lejekontrakt, som er uopsigelig i 6 ar. Lejeforpligtelsen udggr
8,9 MDKK.

I'juli 2010 blev en af selskabets hurtigferger Max Mols ramt af et motorhavari, hvorefter sel-
skabet anmodede forsikringsselskabet om udbetaling af forsikringssummen, hvilket blev af-
vist af forsikringsselskabet.

Dette forsikringskrav har siden varet omtalt i arsrapporterne, senest i Arsrapporten for 2013
under note 25 som et eventualaktiv.

Der er i 2012 faldet dom i sagen, hvor selskabet er blevet tilkendt en erstatning pa 19,2
MDKK med tilleg af sagsomkostninger og procesrente, jf. selskabsmeddelelse nr. 209 af 21.
maj 2012. Jf. selskabsmeddelelse nr. 210 af 4. juni 2012 har selskabet modtaget meddelelse
om, at forsikringsselskabet har anket den pagaldende dom til landsretten. Rederiet har derfor i
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lighed den regnskabsmassige behandling ved afleggelse af arsregnskabet for 2012 ikke indreg-
net den forventede forsikringsdekning som et tilgodehavende. Til sikkerhed for gald til kredit-
institutter er der givet transport i et eventuelt erstatningsbelgb.

Det vurderes uendret af selskabets ledelse samt juridiske radgivere, at selskabet vil fa& med-
hold i pastanden om dakning under forsikringspolicerne.

Der har i 2013 veret et motorhaveri pa Max Mols, som forsikringsselskabet har afvist at deek-
ke. Sagen er i januar 2014 udtaget til stevning. Den forventede forsikringsdakning er i lighed
med ovennavnte forsikringssag ikke indregnet som et tilgodehavende selvom det af selska-

bets ledelse og juridiske radgivere vurderes at vere dekket under forsikringspolicerne.

Derudover er der ikke siden 31. december 2013 sket vaesentlige @ndringer, hvorfor der henvi-
ses til arsrapporten for 2013, note 25, side 63.

9. Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtradt vesentlige begivenheder efter balancedagen af betydning for delarsrap-
porten for perioden 1. januar — 30. juni 2014.



